Sopot, dnia 30 maja 2014r.

SPRAWOZDANIE
Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie z oceny sprawozdania
finansowego PPH KOMPAP S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2013r. do dnia 31
grudnia 2013r., oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz oceny
wniosku Zarzadu co do podziatu zysku za 2013 rok

Wykonujac obowigzki wynikajace z art. 382 § 3 kodeksu spotek handlowych oraz § 17
Statutu Spétki, Rada Nadzorcza P.P.H. KOMPAP S.A. w Kwidzynie, na posiedzeniu w dniu
30.05.2014r. dokonata oceny sprawozdania finansowego Spdtki za rok obrotowy 2013r., oceny
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w roku 2013 oraz rozpatrzyta wniosek Zarzadu co
do podziatu zysku za okres obrachunkowy od 1 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Spétki sporzadzone na dzier 31 grudnia
2013r., na ktore sktada sie:

al sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013r., ktore po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie sumg 38.466.642,54 zt,

b/ rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1
stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r. wskazujacy zysk netto w wysokosci 626.572,57 zi,

¢/ sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013r. do 31
grudnia 2013r. wykazujace zwigkszenie kapitatow wtasnych o kwote 626.572,57 zt,

d/ sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013r. do 31 grudnia
2013r. wykazujgce zmniejszenie stanu Srodkdw pienieznych o kwote 32.002,02 zt,

e/ oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace

Podstawg do oceny sprawozdania finansowego Spétki, prawidtowosci i rzetelnosci jego
sporzadzenia byta opinia i raport z badania sprawozdania finansowego Spétki sporzadzona
przez niezaleznego biegtego rewidenta:

Pana Jerzego Lewandowskiego, biegty rewident nr 2219
dziatajacego w imieniu Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy- AUDYT

Sp. z o0.0. z siedzibqa w Warszawie, podmiotu uprawnionego do badan sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegfych Rewidentéw pod nr 2558.



Rada Nadzorcza na podstawie analizy sprawozdania finansowego oraz opinii i raportu
biegtego rewidenta stwierdza, ze sprawozdanie finansowe prawidtowo i rzetelnie odzwierciedla
wynik finansowy Spotki z dziatalnosci gospodarczej w okresie od 1 stycznia 2013r. do 31
grudnia 2013r., a takze sytuacje majatkowa i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2013r.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Spdtka udostepnita bieglemu zgdane dokumenty, a takze
udzielata niezbednych wyjasnien w celu sporzadzenia raportu.

Opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania Spotki jest opinig bez zastrzezen i w
petni potwierdza rzetelno$¢ i prawidtowos¢ sprawozdania Spotki.

Rada badata ponadto sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spétki w 2013r.

Po analizie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spdtki w okresie od 1 stycznia 2013r.
do 31 grudnia 2013r. Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie zawiera wyczerpujace i
zgodne ze stanem faktycznym oraz ksiegami i dokumentami Spétki informacje o zdarzeniach,
jakie miaty miejsce w Spotce w okresie od 1 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r.

Sprawozdanie finansowe Spdtki PPH KOMPAP S.A. za okres od 01.01.2013r. do
31.12.2013r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF).

Dziatalnos¢ Spotki w okresie od 1 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r. zamkneta sie
zyskiem netto w wysokosci 626.572,57 zt.

PPH KOMPAP S.A. wedtug stanu na koniec badanego okresu jest spotkg dominujacg
dla OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A., w ktérej posiada 86,27 % udziatu w kapitale
akcyjnym oraz dla Biatostockich Zaktadoéw Graficznych S.A., w ktorej posiada 84,72 % udziatu
w kapitale akcyjnym.

W dniu 25.04.2013 roku odbyto sie WZA Olsztynskich Zaktadéw Graficznych SA z
siedzibg w Olsztynie , na ktorym podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tej
Spétki o kwote 2.000.000 zt (dwa miliony) tj. z kwoty 11.700.000,00 ziotych do kwoty
13.700.000,00 ztotych w drodze emisji 200.000 (dwustu tysiecy) nowych akcji imiennych serii C,
po cenie emisyjnej 10 zt (dziesie¢ ztotych) kazda.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitent objgt 200.000 nowych akcji
imiennych serii C w kapitale zaktadowym spétki zaleznej po cenie 10 zt kazda, tacznej wartosci
2.000.000 zt. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki zaleznej PPH KOMPAP
S.A. posiada facznie 1.181.942 akcji Spotki zaleznej, co stanowi 86,27 % w kapitale
zaktadowym spotki i uprawniajacej do wykonywania 1.181.942 gtosbw na walnym
zgromadzeniu.

Cata dziatalno$¢ produkcyjna zlokalizowana byta wytacznie w zaktadzie produkcyjnym w
Kwidzynie.

W roku 2013 Spotka istotnie zwiekszyta swoje zadtuzenie zaciggajac 1 dodatkowy kredyt oraz 5
nowych pozyczek. Zobowigzania z nowych tytutdw wyniosty na dzier bilansowy w sumie 9.205
tys. zt.



W roku 2013 w poréwnaniu do 2012 roku nastapit spadek kosztéw rodzajowych ogétem o okoto
28,5%.

Suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 38 467 tys. zt, co w poréwnaniu
z rokiem poprzednim stanowi wzrost jej wartosci o okoto 2,8 %.

Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych ulegta w 2013 roku zmniejszeniu o kwote 220 tys. zt, co
stanowi 4% - owg zmiane i jest wynikiem sprzedazy i zakupu $rodkéw transportu.

Dokonano weryfikacji poprawno$ci okresow i stawek amortyzacyjnych Srodkéw trwatych na rok
2013, w wyniku czego potwierdzono brak konieczno$ci dokonania zmian w tym zakresie. Utrata
warto$ci rzeczowych aktywow trwatych nie wystgpita, stad nie byto koniecznosci dokonywania
odpiséw aktualizujgcych.

Stan zobowigzan i rezerw ogétem w na dzien 31.12.2013 roku wynidst 15 695 tys. zt.

Najwiekszg pozycje (wynoszacg 11 634 tys. zt, odpowiadajaca 74% ogdtu rezerw i zobowigzan)
stanowig zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow bankowych (w tym: 9 547 tys. zt
dtugoterminowe i 2 087 tys. zt krotkoterminowe).

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (zobowigzania ogoétem /suma pasywow) wynoszacy 40,8%
wskazuije stopien finansowania majatku kapitatem obcym.

Wskaznik ptynnoSci biezacej mierzacy zdolnos¢ wywigzywania sie spotki ze zobowigzan
krétkoterminowych (aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe), ksztattuje sie na
poziomie 0,70.

Celem Zarzadu sg dziatania inwestycyjne zmierzajace do skupu akcji pracowniczych i
posiadania po 100 % akcji Olsztynskich i Biatostockich Zaktaddéw Graficznych. Zarzad jest
przekonany, ze skup zostanie dokofczony w 2014 roku.

Spodtka w okresie sprawozdawczym nie prowadzita dziatan akwizycyjnych.

Kompap S.A. w zakresie strategii sprzedazowej stara si¢ w dalszym ciggu zdywersyfikowac
zrodta przychoddw, w 2013 roku zostato pozyskanych kolejnych 45 klientow, a udziat sprzedazy
do 5 najwiekszych klientow w catej sprzedazy w 2013 roku nie przekroczyt 35%.

OgdlIny kryzys znacznie zredukowat zamdwienia od dotychczasowych odbiorcow, a wynika to
gtownie z redukcji kosztow miedzy innymi na nasze produkty. Tendencja na rynku jest taka, ze
ceny stojg w miejscu, wszystkie oferty z podwyzkami sg odrzucane. Mimo to spdtka zanotowata
pozytywny wynik dotyczacy sprzedazy produktow wytwarzanych przez spotke: sktadanka
komputerowa, akcydensy, etykiety itd.

Zrealizowanie akwizycyjnych celéw emisyjnych, zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg poprzez
nabycie Zaktadow Graficznych w Olsztynie i Biatymstoku powoduje konieczno$¢ dokoniczenia
procesow restrukturyzacii tych przedsigbiorstw.



Zarzad zaktada, ze po zakonczeniu tych dziatan restrukturyzacyjnych, opracowane zostang
podstawowe kierunki rozwoju oraz dtugoterminowa strategia dla catej Grupy Kapitatowe.
Spdtka przedstawi wspoing strategie po zakupie minimum 90 % a docelowo 100 % akgji tych
spotek.

Ponadto w roku 2014 Spétka koncentrowata bedzie sie na tradycyjnych obszarach swojej
dziatalnosci t].:

1.Rozwdj dystrybucji cenionych na rynku produktow papierniczych Kompap - skfadanka
komputerowa, rolki kasowe, etykiety samoprzylepne, gtéwnie przez kanat hurtowy;

2. Zwiekszenie obecno$ci na rynku dostawcdéw w zakresie ,paper and packaging” gtownie w
branzach elektronicznych i pochodnych;

3.Sprzedaz nieruchomosci rolno-uzytkowej (sktadajacej sie z gruntdw rolnych i obiektu
hotelowo-restauracyjnego) o powierzchni ok. 8 ha;

4 Modernizacja parku maszynowego poprzez sprzedaz przestarzatych maszyn wytgczonych z
uzytkowania.

9.Redukcja kosztow i wzrost rentownosci sprzedazy.

6.W zwigzku z zawarciem umowy z firmg Walki Ekopak Spétka z dniem 01-01-2013 utracita
status zaktadu pracy chronionej, o czym poinformowano w raporcie biezacym nr 52013 z 15-
01-2013.

Na dzien 31.12.2013 r. cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali zadnych umow ze
Spodtka, ktore przewidywatyby rekompensaty w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
petnionej funkcji.

Zarzad Kompap S.A. na biezaco dokonuje analizy potencjatu Spotki | wyraza przekonanie, iz nie
ma zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci.

W zwigzku z bardzo zmienng, o0going kryzysowg sytuacjq rynkowg oraz planami
restrukturyzacyjnymi  zakupionych spotek, Zarzad KOMPAP S.A. nie podejmuje sie
prognozowania wynikdw finansowych i przychodow.

Majac na uwadze wyniki przeprowadzonego badania, Rada Nadzorcza PPH
KOMPAP S.A. w Kwidzynie pozytywnie opiniuje sprawozdanie finansowe Spdtki za okres od 1
stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r. oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w
okresie od 1 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r. i wnosi o zatwierdzenie sprawozdan przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Rada Nadzorcza Spétki akceptuje wniosek Zarzadu dotyczacy podziatu zysku netto i
wnosi 0 podjecie przez Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie podziatu zysku netto w
wysokosci 626.572,57 zt w ten sposob, ze kwote te przeznaczy w catosci na kapitat zapasowy
Spotki.



( Stosowna uchwata w zatgczeniu ).
Sktad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. w okresie objetym sprawozdaniem byt nastepujacy:
W trakcie roku sprawozdawczego sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

Sktad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01 stycznia 2013r. do dnia 02
pazdziernika 2013r.

- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu,

- Grzegorz Morawski- Cztonek Zarzadu.

W dniu 02 pazdziernika 2013r. Pan Grzegorz Morawski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu PPH KOMPAP S.A.

Sktad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 03 pazdziernika 2013r. do dnia 31 grudnia
2013r.:

- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu.

Zgodnie z powyzszym, Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje dziatalnos¢
dotychczasowego Zarzadu Spétki, petnigcego te funkcje w catosci roku obrotowego 2013 oraz
wnosi o udzielenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki absolutorium Zarzadowi
Spdtki w osobach Pana Waldemara Lipki — Prezesa Zarzadu, Grzegorza Morawskiego- Cztonka
Zarzadu, z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2013.

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej:
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