Sopot, dnia 30 maja 2014r.

SPRAWOZDANIE
Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie
z oceny sytuacji Spotki w 2013 roku

Wykonujac obowigzki wynikajace z Czeéci lll Zasada 1 pkt 1) ,Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW”, Rada Nadzorcza P.P.H. KOMPAP S.A. w Kwidzynie, na posiedzeniu w
dniu 30.05.2014 roku, dokonata oceny sytuacji Spotki w 2013 roku.

l. OCENA SYTUACJI SPOLKI

W dniu 25.04.2013 roku odbyto sie WZA Olsztynskich Zaktadéw Graficznych S.A. z
siedzibg w Olsztynie, na ktérym podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tej
Spotki o kwote 2.000.000 zt (dwa miliony) tj. z kwoty 11.700.000,00 ztotych do kwoty
13.700.000,00 ztotych w drodze emisji 200.000 (dwustu tysiecy) nowych akcji imiennych serii C,
po cenie emisyjnej 10 zt (dziesie¢ ztotych) kazda.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego PPH KOMPAP S.A. objeta 200.000
nowych akcji imiennych serii C w kapitale zaktadowym spétki zaleznej po cenie 10 zt kazda,
tacznej wartosci 2.000.000 zt. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki zaleznej
PPH KOMPAP S.A. posiada facznie 1.181.942 akcji Spotki zaleznej, co stanowi 86,27 % w
kapitale zaktadowym spotki, uprawniajacych do wykonywania 1.181.942 gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Udziat PPH KOMPAP w kapitale zaktadowym Biatostockich Zaktadow Graficznych S.A.
na dzien 31.12.2013 roku wynosi 927.735 akji, tj. 84,72 % kapitatu.

W 2013 roku cata dziatalnoS¢ produkcyjna Spotki zlokalizowana byta wytacznie w
zakfadzie produkcyjnym w Kwidzynie.

Suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 38.467 tys. zt, co w
poréwnaniu z rokiem poprzednim stanowi wzrost jej wartosci o okoto 2,8 %.

Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych ulegta w 2013 roku zmniejszeniu o kwote 220
tys. zt, co stanowi 4%. Owa zmiana jest wynikiem sprzedazy i zakupu $rodkéw transportu.

Zarzad Spotki dokonat weryfikacji poprawnosci okreséw i stawek amortyzacyjnych
srodkéw trwatych na rok 2013, w wyniku czego potwierdzono brak koniecznosci dokonania
zmian w tym zakresie. Utrata warto$ci rzeczowych aktywdw trwatych nie wystapita, stad nie byto
koniecznosci dokonywania odpisow aktualizujgcych.

W roku 2013 Spdtka istotnie zwiekszyta swoje zadtuzenie zaciggajac 1 dodatkowy
kredyt oraz 5 nowych pozyczek. Zobowigzania z nowych tytutow wyniosty na dzien bilansowy w
sumie 9.205 tys. zt.

Stan zobowigzan i rezerw ogotem na dzien 31.12.2013 roku wyniost 15.695 tys. zt.
Najwiekszg pozycje (wynoszacg 11.634 tys. zt, odpowiadajaca 74% ogdtu rezerw i zobowigzan)
stanowig zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow bankowych (w tym: 9.547 tys. zt
dtugoterminowe i 2.087 tys. zt krétkoterminowe).



Wskaznik ogolnego zadtuzenia (zobowigzania ogdtem/suma pasywow) wynoszacy
40,8% wskazuje stopien finansowania majatku kapitatem obcym. Wskaznik ptynnosci biezace;j,
mierzacy zdolno$¢ wywigzywania sie spotki ze zobowigzan krétkoterminowych (aktywa
obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe), ksztattuje sie na poziomie 0,70.

W roku 2013 w poréwnaniu do 2012 roku nastapit spadek kosztow rodzajowych ogotem
0 okoto 28,5%.

Spotka w okresie sprawozdawczym nie prowadzita nowych dziatan akwizycyjnych.
Zrealizowanie dotychczasowych celow poprzez nabycie Zaktadow Graficznych w Olsztynie i
Biatymstoku powodowata konieczno$¢ dokonczenia procesow restrukturyzacji tych
przedsiebiorstw. Zarzad zaktada, ze po zakonczeniu tych dziatan, opracowane zostang
podstawowe kierunki rozwoju oraz dtugoterminowa strategia dla catej Grupy Kapitatowej.
Spotka przedstawi wspding strategie po zakupie minimum 90 % a docelowo 100 % akcji tych
spotek.

PPH Kompap S.A. w zakresie strategii sprzedazowej starat sie w dalszym ciggu
zdywersyfikowac zrodta przychodow. W 2013 roku pozyskano kolejnych 45 klientow, a udziat
sprzedazy do 5 najwiekszych klientow w catej sprzedazy w 2013 roku nie przekroczyt 35%.
Ogdlny kryzys znacznie zredukowat zamowienia od dotychczasowych odbiorcow. Mimo to
spotka zanotowata pozytywny wynik dotyczacy sprzedazy produktow wytwarzanych przez
spotke: sktadanka komputerowa, akcydensy, etykiety itd.

W zwigzku z zawarciem umowy z firmg Walki Ekopak Spotka z dniem 01-01-2013
utracita status zaktadu pracy chronionej, o czym poinformowano w raporcie biezacym nr 5/2013
z 15-01-2013.

Dziatalnos¢ Spotki w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku zamkneta sie
zyskiem netto w wysokosci 626.572,57 zt. Zarzad Kompap S.A. na biezaco dokonuje analizy
potencjatu Spotki | wyraza przekonanie, iz nie ma zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Majac na uwadze powyzsze, Rada Nadzorcza PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie
pozytywnie opiniuje sytuacje Spotki w 2013 roku.

Swojg ocene Rada Nadzorcza sformutowata na podstawie przegladu spraw Grupy
Kapitatowej i dyskusji z Zarzadem Spdtki, prowadzonych podczas cyklicznych posiedzen Rady
Nadzorczej. Rada wzieta takze pod uwage sprawozdania finansowe za pierwsze pétrocze i rok
obrotowy 2013 oraz ich ocene dokonang przez biegtego rewidenta. Ocena sytuacji rynkowej
zostata oparta o powszechnie dostepne informacje o dziataniach innych podmiotéw z branzy, a
takze wyjasnienia Zarzadu.

Il. OCENA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ ORAZ SYSTEMU ZARZADZANIA
RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOLKI

Za wykonywanie obowigzkow w zakresie kontroli wewnetrznej odpowiedzialny jest
Zarzad Spdtki. Rezygnacija z kontroli instytucjonalnej spowodowana byta jej niewspdtmiernym



kosztem w stosunku do skali dziatalno$ci Spotki. W Spétce stosowany jest wytgcznie system
kontroli funkcjonalnej, ktora obejmuje: ksiegowos¢, prognozowanie, analizy finansowe oraz
sprawozdawczos¢ zewnetrzng. Za prowadzenie kontroli odpowiedzialni sg cztonkowie Zarzadu
oraz gtéwny ksiegowy. W ramach kontroli nad sprawozdawczo$cig Zarzad Spotki wspotpracuje
z Radg Nadzorczg oraz biegtym rewidentem.

Do czynnikéw ryzyka statych i istotnych dla rozwoju Kompap S.A. zaliczy¢ nalezy:

» koniunkture i zapotrzebowanie na produkty przemystu papierniczego i
poligraficznego;

» uzaleznienie od niewielkiej liczby kluczowych kontrahentow;

* ryzyko réznic kursowych;

» podwyzki cen surowca.

Nad zarzadzaniem ryzykiem piecze sprawuje Zarzad PPH Kompap S.A., wspomagany
przez zarzady spdtek zaleznych. Organy te okreSlaja, weryfikujq i zatwierdzajg zasady
zarzadzania ryzykiem zaréwno na potrzeby catej Grupy, jaki i poszczegdinych spotek.

Zadaniem Zarzadu PPH Kompap S.A. jest zapewnienie, by dziatania obarczone
ryzykiem prowadzone byly wedtug odpowiednich zasad i procedur a zagrozenia byly
identyfikowane, mierzone i zarzadzane zgodnie z politykg Spotki i przyjetg przez nig tolerancjg
ryzyka.

PPH Kompap S.A. przyjeta polityke nieprowadzenia obrotu instrumentami pochodnymi
dla celow spekulacyjnych i nie prowadzi jakichkolwiek dziatan na instrumentach pochodnych.

Na podstawie informacji przekazanych Radzie Nadzorczej oraz dyskusji z Zarzadem
Rada Nadzorcza uwaza, ze funkcjonujacy system kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem sprawdza sie w dziatalnosci Spotki.

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej:
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