Sopot, dnia 30 maja 2014r.

SPRAWOZDANIE
Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie z oceny skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie za
okres od dnia 1 stycznia 2013r. do dnia 31 grudnia 2013r., sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie

Wykonujac obowigzki wynikajace z art. 382 § 3 kodeksu spdtek handlowych oraz § 17 Statutu
Spétki, Rada Nadzorcza P.P.H. KOMPAP S.A. w Kwidzynie, na posiedzeniu w dniu
30.05.2014r. dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie za okres od dnia 1 stycznia 2013r. do dnia 31 grudnia 2013r.,
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie.

Przedmiotem oceny byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PPH
KOMPAP S.A. w Kwidzynie sporzadzone na dzief 31 grudnia 2013r., na ktdre sktada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31 grudnia 2013r.

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Podstawg do oceny sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, prawidtowosci i
rzetelnodci jego sporzadzenia byla opinia i raport dotyczaca badania sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie sporzadzony przez
niezaleznego biegtego rewidenta:

Pana Jerzego Lewandowskiego, biegty rewident nr 2219

dziatajacego w imieniu Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy- AUDYT
Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, podmiotu uprawnionego do badan sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegfych Rewidentéw pod nr 2558.

Rada Nadzorcza na podstawie analizy sprawozdania finansowego oraz opinii i raportu
biegtego rewidenta stwierdza, ze sprawozdanie finansowe prawidtowo i rzetelnie odzwierciedla
wynik finansowy Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie z dziatalnosci
gospodarczej w okresie od 1 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r., a takze sytuacje majatkowa i
finansowg Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013r.



Rada Nadzorcza stwierdza, ze Zarzad jednostki dominujacej udostepnit biegtemu
zadane dokumenty, a takze udzielit niezbednych wyjasnien w celu sporzgdzenia raportu.

Opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania Grupy Kapitatowej jest opinig bez
zastrzezen i w petni potwierdza rzetelnos¢ i prawidtowos$¢ sprawozdania grupy kapitatowej PPH
KOMPAP S.A. za rok obrotowy 2013.

Rada badata ponadto sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PPH
KOMPAP S.A. na dzier 31.12.2013r.

Po analizie sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci Grupy Kapitatowej w okresie od 1
stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r. Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie zawiera
wyczerpujace i zgodne ze stanem faktycznym oraz ksiggami i dokumentami informacje o
zdarzeniach, jakie miaty miejsce w Grupie Kapitatowej w okresie od 1 stycznia 2013r. do 31
grudnia 2013r.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. za okres od
01.01.2013r. do 31.12.2013r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;
(MSSF).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 01.01.2013r. do
31.12.2013r. Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sktadajg
sie sprawozdania jednostkowe jednostki dominujgcej PPH KOMPAP S.A. oraz Spodtek
zaleznych: OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. oraz Biatostockie Zaktady Graficzne
S.A., sporzadzone na dzien 31.12.2013r. Podmiotem uprawnionym do badania jednostkowych
sprawozdan obu Spdtek zaleznych byt podmiot uprawniony do badania Instytut Studidw
Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy- AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 rok, jak i za rok ubiegty, zostato
sporzadzone metodg konsolidacji petnej. Struktura aktywow i pasywoéw Grupy zostata
przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg
zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Grupa Kapitatowa w badanym roku wypracowata zysk netto w wysokosci 4.215 tys. zt, z
czego 172 tys. zt przypada na zysk netto akcjonariuszy mniejszosciowych spotek zaleznych. W
roku ubiegtym strata netto Grupy wyniosta 9.642 tys. zt, w tym 1.116 tys. zt przypadajace na
akcjonariuszy mniejszosciowych.
Najwyzszg pozycje aktywow stanowig rzeczowe aktywa trwate, tj. 73,1%.
Najwyzszg pozycje kapitatow i zobowigzan w skonsolidowanym bilansie stanowi kapitat wiasny
jednostki dominujacej — 51,2%.
Wskazniki rentownosci grupy kapitatowej znajdowaty sie w przedziale od 9 do 26,3%.
Szybko$¢ obrotu nalezno$ciami grupy wydtuzyta sie o 4 dni w poréwnaniu do roku ubiegtego i
wyniosta 96 dni.
Szybkos¢ obrotu zobowigzan grupy skrécita sie 0 6 dni w poréwnaniu do roku 2012 i wyniosta
96 dni.
Natomiast wskazniki ptynno$ci utrzymujg sie na niskim poziomie.



Na poziom wyniku w roku 2013 miaty wptyw w szczegolnosci: wzrost przychoddw operacyjnych
0 0,4% przy spadku kosztow operacyjnych o 8,9% i w efekcie uzyskanie zysku brutto ze
sprzedazy w wysokosci 13,9 min zt.

Koszty sprzedazy i koszty ogdinego zarzadu wyniosty 10,9 min zt. Ujemny wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej w kwocie ok. 0,7 min z}, strata na dziatalnosci finansowej w kwocie ok.
1,0 min zt oraz zysk na okazjonalnym nabyciu w kwocie 1,9 min zt, daty w efekcie zysk brutto
3,3 min zt.

Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych Grupy wyniosta na dzien bilansowy 64 178 tys.
zt, co oznacza zmniejszenie 0 4 785 tys. zt, tj. 6,9%. Transakcje zakupu i sprzedazy Srodkow
trwatych miaty na celu usystematyzowanie parku maszynowego, . przesuniecie dublujgcych
sie maszyn urzadzen, jak rowniez dopasowanie ich do linii technologicznych poszczegdlnych
Spotek Grupy.

Stan zobowigzan i rezerw ogotem w na dzier 31.12.2013 roku wyniost 39 013 tys. zt, z czego
14 249 tys. zt stanowig zobowigzania dtugoterminowe. Najwigksze pozycje w te] kategorii to
kwota 7 312 tys. - rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zobowigzania krotkoterminowe na dzien 31.12.2013 wynosity 24 764 tys. zt. Najwiekszg
pozycje stanowig zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 10 365 tys. zt, kredytow i
pozyczek w kwocie 7 435 tys. zt oraz 2 204 tys. zt stanowig pozostate krotkoterminowe
zobowigzania finansowe z tytutu uméw leasingowych (przypadajacych do sptaty w okresie
roku).

Wskaznik ogolnego zadtuzenia (zobowigzania ogdtem /suma pasywow) wynoszacy 44,41%
okre$la stopien finansowania majatku kapitatem obcym. Analogiczny wskaznik dla roku
poprzedniego wynidst 47,05%, co oznacza, iz w biezacym roku miat miejsce niewielki wzrost
udziatu kapitatu wtasnego w strukturze finansowania.

Wskaznik ptynnoSci biezacej mierzacy zdolnosS¢ wywigzywania sie Grupy Kapitatowej ze
zobowigzan krotkoterminowych (aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe), wynosi na
dzien 31.12.2013r. - 0,84

Na rynku poligraficznym jest duza i silna konkurencja, gdyz firmy prywatne w poprzednich
latach zostaty znacznie dofinansowane srodkami Unii Europejskiej. Parki maszynowe tych firm
w krotkim czasie zostaty wyposazone w najnowoczesniejsze rozwigzania technologiczne przez
co caty proces produkcyjny stat sie bardzo wydajny i efektywny. Wysoka konkurencja podniosta
w sposob wrecz rewolucyjny poziom jakosci, wydajnosci oraz terminowosci $wiadczonych
ustug.

Czynnikiem pozytywnym jest fakt, ze barierg wejScia na rynek poligraficzny jest konieczno$¢
poniesienia wysokich naktadéw inwestycyjnych. Ustugi poligraficzne podlegaja gtebokim
zmianom i wymagajg wdrazania stale nowych technologii.

Drukarnie w Olsztynie i Biatymstoku w latach 2011, 2012, 2013 przeszty gtebokg
restrukturyzacje, ktora w opinii Zarzadu bedzie owocowata znacznie lepszymi wynikami w 2014



roku. Powyzsze zaktady skoncentrowaty sie przede wszystkim na produkcji ksigzek ( 4+4) w
twardej oprawie i zintegrowanej - jest to segment, ktory generuje znacznie wyzsze marze niz
druk czarno-biaty i oprawa miekka.

Zarzad Kompap S.A. na biezaco dokonuje analizy potencjatu Grupy Kapitatowej i
wyraza przekonanie, iz nie ma zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

W zwigzku z podniesionymi zastrzezeniami poprzedniego biegtego rewidenta w opinii z
badania sprawozdania finansowego za 2012, jak réwniez objasnieniami uzupetniajagcymi w
raporcie z przegladu srédrocznego za | potrocze 2013r. oraz postepowaniem prowadzonym
przez KNF- Zarzad Spdtki OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. postanowit zleci¢
ponowng wycene budynkow i gruntdw niezaleznemu rzeczoznawcy majatkowemu.
Rzeczoznawca majatkowy zostat wybrany z listy rzeczoznawcow rekomendowanych przez oba
banki obstugujace Spotke. Laczna wartosS¢ gruntéow (w tym prawa uzytkowania wieczystego
gruntéw) oraz budynkéw, budowli wg wyceny rzeczoznawcy majatkowego z firmy GEO-GRUNT
Nieruchomosci z grudnia 2013r. wyniosta 30 min zt i nie odbiega od ich warto$ci bilansowe;.
Wobec powyzszego biegty rewident w opinii z badania sprawozdania finansowego za 2013 rok
nie podnidst zastrzezen co do wysokosci wyceny nieruchomosci spotek zaleznych tj. zarowno w
OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. jak i w Biatostockich Zaktadach Graficznych S.A.

Majac na uwadze wyniki przeprowadzonego badania, Rada Nadzorcza PPH
KOMPAP S.A. w Kwidzynie pozytywnie opiniuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r. oraz sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnoSci Spétki w okresie od 1 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r. i wnosi 0
zatwierdzenie sprawozdan przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

( Stosowna uchwata w zatgczeniu).

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej:
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